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Giornata senza spunti di rilievo dal punto di vista macro. L’attenzione degli operatori que-
sta settimana si concetrerà soprattutto sui risultati societari del terzo trimestre: le società 
dell’S&P 500 si preparano a registrare il terzo trimestre consecutivo di crescita degli utili 
superiore al 20%, un risultato che, escludendo il recupero successivo alla pandemia, non 
si verifica dal 2018.

Sul fronte macroeconomico, il principale appuntamento della settimana è rappresenta-
to dall’indice dei prezzi al consumo USA di settembre, atteso mercoledì. Le stime degli 
analisti indicano un incremento mensile dello 0,60%, rispetto allo 0,40% di agosto, mentre 
l’inflazione core dovrebbe rallentare allo 0,20% mensile. Su base annua, le attese riportate 
si collocano al 3,70% per l’indice generale e al 2,50% per quello core. 

Le stime del Fondo Monetario Internazionale delineano una crescita a due velocità tra 
Stati Uniti ed Europa, con l’economia statunitense che continua a mostrare un dinamismo 
superiore rispetto alla ripresa più moderata dell’area euro.

Seduta positiva per i mercati obbligazionari governativi europei, con la carta italiana e 
francese che guadagna terreno nei confronti del bund. Il rendimento del BTP decennale 
in chiusura si attesta a 4,54%, mentre i rendimenti del Bund tedesco si ferma al 3,47%, 
portando lo spread a quota 107 punti base. Dall’altra parte dell’oceano il mercato USA è 
poco mosso  sulla parte lunga della curva, con il Treasury a 10 anni che si attesta al 5,22% 
mentre il biennale si attesta in calo in area 4,80% alla chiusura delle borse europee.

Seduta negativa per le principali borse del Vecchio Continente, appesantite dalla cau-
tela sul settore della tecnologia e industriali. L’attenzione degli investitori resta comun-
que concentrata sulle tensioni geopolitiche, sull’andamento del petrolio (dopo l’accordo 
USA-Russia sul gasolio) e sui prossimi dati sull’inflazione statunitense. In questo conte-
sto, l’Euro Stoxx 50 chiude a -0,58%. A Piazza Affari guidano il rialzo Telecom Italia (+4%) 
e Unipol (+2%) mentre in fondo al listino troviamo Technoprobe (-3%) e STM (-3%). Wall 
Street apre leggermente negativa. L’ondata di vendite sui produttori di chip si è inten-
sificata a causa dei timori sulla sostenibilità del trade legato all’intelligenza artificiale, 
mettendo sotto pressione i mercati azionari. I risultati del terzo trimestre 2026 dei colossi 
bancari statunitensi evidenziano invece una solida tenuta dell’economia reale e una mar-
cata ripresa delle divisioni di mercato di Wall Street, controbilanciate da un atteggiamento 
prudente sui costi operativi e sull’impatto prolungato dei tassi elevati.

Stabile il dollaro nei confronti dell’euro, con EURUSD in area 1,118. Nagativo il prezzo del 
petrolio con il Brent in area 106 $/bl ed il WTI in area 94 $/bl. In calo il prezzo dell’oro in 
area 4159 $/Oz.  

•	 Macro: giornata senza particolari spunti macro, domani la pubblicazione del dato CPI negli Stati Uniti.

•	 Obbligazionario: seduta positiva governativi europei; spread BTP Bund in area 107 punti base.

•	 Mercati azionari: chiusura negativa per i mercati azionari europei; apertura debole a Wall Street.

US	 Prezzi al consumo

EU Produzione Industriale

LAST 1D % YTD %

 Stoxx Italy 45 223,92 0,03 15,00 

 Euro Stoxx 50 6165,23 -0,58 9,16 

LAST 1D % YTD %

 Bund 121,06 0,08 -5,10 

 S&P 500 7836,75 -0,27 13,70 

LAST 1D % YTD %

 EurUsd 1,119 0,27 -4,66 

 EurYen 177,27 0,13 -3,83 

 EurGbp 0,84 -0,01 -3,27 

 EurChf 0,93 -0,08 -0,10 

LAST 1D % YTD %

 Wti 94,17 0,46 64,00 

 Brent 106,11 -0,51 74,38 

 Gold 4159,92 -0,30 -3,69 

YIELD 1D NET YTD NET

 Italia 2Y 3,47 -0,02 1,27 

 Italia 5Y 3,98 -0,03 1,13 

 Italia 10Y 4,54 -0,03 0,99 

 German. 10Y 3,47 -0,01 0,62 

 Usa 10Y 5,23 -0,01 1,06 

Macroeconomia

Mercati obbligazionari, azionari e valute
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PAESE SCADENZA YTM YTM 1WEEK VAR. YTM 
1WEEK

ITALIA 
 Btp 2y  3,47  3,45  0,02 

 Btp 10y  4,54  4,63 -0,09 

GERMANIA
 Dbr 2y  3,15  3,07  0,09 

 Dbr 10y  3,47  3,49 -0,02 

STATI UNITI
 Ust 2y  4,81  4,81  - 

 Ust 10y  5,23  5,30 -0,08 

BCE BOE SNB

2,65 3,75 0,00 

FED BOJ PBOC*

4,00 1,25 3,00 

1W 1M 3M 6M 12M

 Close 2,43 2,44 2,63 2,89 3,18 

 Var 1d 0,00 0,01 0,00 -0,02 -0,01 

Last Var 1d

Spread Italia 10Y 1,07 -0,03
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SPREAD VS BUND

Mercato Obbligazionario Governativo

EURIBOR

TASSO PRINCIPALE

Mercato MonetarioMercato Obbligazionario Corporate

*China Loan Prime Rate 1 Year

INDICI Spread Rend. Duration 
Mod.

PF YTD PF 1- yr

 Corporate Inv. Grade  EUR 94,00 4,23 4,34 -0,89 -1,00 

 Corporate High Yield EUR 323,00 6,57 3,17 -0,37 0,84 

 Corporate Inv. Grade  USD 83,00 5,98 6,13 -2,32 -2,00 

 Corporate High Yield USD 311,00 8,22 3,36 0,31 2,29 
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Il confronto viene effettuato su serie storiche Total Return ove disponibili, dati in percentualeFonte dati Bloomberg

Breakdown Rendimenti

ULTIMO MESE

DA INIZIO ANNO
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AVVERTENZE LEGALI
Il presente materiale informativo non è destinato a clienti al dettaglio o potenziali clienti al dettaglio, ma è rivolto unicamente a investi-
tori professionali quali ad esempio: 1) banche; 2) imprese di investimento; 3) imprese d'assicurazione; 4) società di gestione collettiva 
del risparmio. E’ fatto divieto di riprodurre, distribuire ad altri, pubblicare e più in generale diffondere, direttamente o indirettamente, in 
tutto o in parte il presente documento e/o ogni informazione anche singolarmente presa, in esso espressa; qualora si fosse entrati in 
possesso della presente documentazione per errore, la preghiamo di volerci avvertire immediatamente e di distruggere quanto ricevu-
to, non tenendo conto di quanto è nel presente documento riportato. Nel rispetto delle procedure interne, Credito Emiliano Spa, potreb-
be avere posizioni aperte e/o effettuare operazioni aventi come sottostante quanto riportato nel presente documento. Le notizie di cui 
al presente documento hanno una finalità puramente informativa e non si propongono in alcun modo di sostituire l’autonomo giudizio 
degli investitori professionali cui le notizie medesime sono destinate. In particolare, tali notizie non costituiscono una proposta di 
contratto, né, tantomeno, offerta o sollecitazione ad acquistare o vendere strumenti finanziari. Eventuali generiche indicazioni circa 
l’andamento dei tassi di cambio e/o di altri indicatori finanziari oggetto di analisi, benché siano fornite in buona fede sulla base dei 
dati disponibili, non costituiscono in alcun modo quotazioni operative ai fini della conclusione di operazioni su strumenti finanziari. I 
dati e le informazioni riportati nel presente documento potrebbero essere, ancorché Credito Emiliano farà quanto in buona fede possi-
bile per evitare che ciò accada, non esatti od aggiornati e comunque sono da intendersi come meramente indicativi e frutto di analisi 
statistico/matematiche e pertanto non rappresentano una garanzia di rendimenti futuri. Il presente materiale informativo non costi-
tuisce, altresì, prestazione di attività di consulenza da parte di Credito Emiliano Spa né attività di ricerca. L’opinione e le indicazioni 
espresse nel presente documento potrebbero variare nel tempo, senza necessità di comunicazione da parte di Credito Emiliano Spa. 
Quest’ultima non fornisce, dunque, alcuna garanzia sul risultato di eventuali investimenti negli strumenti finanziari/tassi di cambio 
che sono oggetto dell'analisi. Pertanto né Credito Emiliano Spa, né alcuno dei suoi rappresentanti, amministratori e dipendenti potrà 
essere ritenuto in alcun modo responsabile per le perdite o i danni a chiunque derivanti in conseguenza dell’uso, a qualsivoglia titolo, 
delle notizie contenute nel presente documento.
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